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Affitechs vision

= Viopbygger en international biotekvirksomhed

= Fokuseret pa at udvikle humane terapeutiske antistofprodukter
— et marked pa USD 40 mia.

= Affitech vil investere i to forskellige patenterede produkttyper
" |nnovative nye antistoffer rettet mod humane celleoverflade
proteiner — “First in class”

= Baseret pa Affitechs unikke CBAS™ teknologi

" Fgrste produkter er rettet mod GPCR — en stor sygdomsrelateret
klasse af “cell signalling receptors”

"  Fgrende produkt er antistoffet mod CCR4 — GPCR associeret med
cancerceller

= Forbedrede versioner af eksisterende markedsf@rte produkter -
“Best in class”

" Fgrende produkt er r84 — en konkurrent til Avastin, der markedsfgres
til behandling af tyktarmskreeft, lungekraeft og metastatisk
brystkraeft

0 Affitech



Strategisk udvikling

= Maj/juni 2009 — Pharmexas kgb af Affitech AS
= Juni - august 2009 — Integration og rationalisering

= September 2009 — ny ledelse udpeget
= Adm. dir. — Robert Burns, PhD
= Forskningsdirektgr — Alexander Duncan, PhD
= COO - Martin Welschof, PhD

= Besparelser og salg af aktiver — klar fokusering pa ny
forretning

" Validering af CBAS™ teknologien — opskallering og
produktion af multible GPCR antistoffer

" Fgrste partnerskab og strategisk alliance med
Pharmstandard
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Russisk strategisk alliance

Unikt partnerskab mellem Affitech og Pharmstandard

= Ruslands stgrste nationale medicinalvirksomhed: ansvarlig for
markedsfgring af produkter

= NTS Plus — et nyt 50:50 joint venture mellem Pharmstandard og
Aleksandr Shuster (en fgrende entreprengr inden for
!cae ermddeludvikling): ansvarlig for klinisk udvikling og regulatoriske
orho

= Investorer: Victor Kharitonin (formand for Pharmstandard) og Aleksandr
Shuster, der opererer gennem deres investeringsselskab, Trans Nova
Investments

Euro 21 mio. i aktieinvestering — Trans Nova ejer nu ca. 53% af
den udestaende aktiekapital

Udviklings- og markedsf(brinEsaftaIe med NTS Plus vedrgrende
udvikling af to unikke produkter for markederne i Rusland og

CIS

= R84 — en forbedret version af Avastin®
= Anti-CCR4 — unikt anti-cancer produkt

Licens- og milepaelsbetaling pa Euro 23 mio.
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Strategisk overblik

r84 skal gennemga klinisk udvikling i Rusland inden for de
naeste 12 maneder - NTS Plus og Pharmstandard er indstillet pa
at bringe produktet hurtigt pa markedet i Rusland og CIS —
Affitech vil modtage royalties

Anti-CCR4 vil ogsa komme hurtigt i klinisk udvikling

Yderligere partnerskabsaftaler for disse produkter er
sandsynlige i andre dele af verden

Hurtig opskallering af GPCR antistofforskning til at generere
multible produktkandidater — potentielt banebrydende
behandling inden for cancer, betaendelsessygdomme,
infektion, knogle og metaboliske sygdomme etc.

Der forventes innovative forsknings- og
udviklingspartnerskaber inden for GPCR omradet

Etablering af in-house udviklingspipeline over de naeste 18
maneder

Aktieveerdi kan forventes at fglge virksomhedens udvikling
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Overblik over driften 2010

2008 | 2009 . 2010
< | | ~ 1 1 | >
Terapeutiske antistoffer
. . = lavere risiko end terapeutiske
Terapeutiske antistoffer vacciner: 25 ars forskning i
Terapeutiske antistoffer medicinalbranchen har
genereret mange succesfulde
PharmexaA/S antistofleegemidler, men ikke
Terapeutiske antistoffer - en eneste succesfuld
terapeutisk vaccine
= velaccepterede produkter: 2
antistofleegemidler blandt top
15 lseegemidler med salg i 2008
pa DKK 38 mia.
= voksende marked pa ~10% vs
konventionelle laegemidler pa
~1%
» GPCR targets: 40% af alle
leegemidler og 25% af
leegemiddelsalget
Kerneekspertise
= Ny adm. dir. og ny
Restructure forskningsdir. fra succesfulde
antistofselskaber
» reducere driftsomkostninger:
fra 3 faciliteter til 1
laboratoriefacilitet
= Qutsource klinisk udvikling:
InnoMab/USa og andre
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Fremgang pa nggleomrader

= CBAS™ teknologiplatform
= Generere unikke antistoffer som binder til vigtige celleoverflade targets
= ‘Industrialialisere’ processen
= Kan gentages og genproduceres
= Kgre flere programmer parallelt
= GPCR fokus
= G-Protein Coupled Receptors

= Ngglemolekyler pa overfladen af celler som agerer som “translators” af
signaler og instruktioner uden for cellen til inde i cellen og vice versa

* De primaere mal med udvikling af leegemidler inden for medicinalindustrien i
mere end 30 ar

= Tidligere har kun sma-molekyle kemiske lzegemidler haft succes

= Affitech tror pa, at terapeutiske antistoffer ogsa kan fa succes og tilbyde
vaesentlige fordele sammenlignet med sma-molekyle leegemidler

= De fgrste 3 GPCR programmer har allerede produceret “lead” molekyler
= Anti-CCR4 eller ATO08
= Anti-CXCR4 eller ATO09
= Anti-CXCR3

= 3yderligere programmer er nu undervejs i forskningsprocessen

= Fgrste partnerskabsaftale
= ATOOl/anti-VEGF & AT008/anti-CCR4 er nu licensieret til Pharmstandard for Rusland/CIS
= ~DKK 33 mio. I licensfee og op til yderligere ~DKK 138 mio. i fremtidige betalinger

Commercial = ATOO1 er et potentielt produkt til det terapeutiske antistofmarked som domineres af
Avastin®/bevacizumab fra Roche/Genentech (~-DKK 35 mia. i globale salg inden for
cancerbehandling i 2008)

= ATOO08 er et potentielt anti-cancer produkt

= Eneste konkurrent er Kyowa Hakko Kirin i Asia o
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Resultatopggdrelse

Combinationl

Affitech AS
from (Norway)
May 2009 only

Note 2009 2008

(DKK'000)
Nettoomsastning 3.538 3.807
Forskningsomkostninger 30.279 34.018
Udviklingsomkostninger 2.661 -
Administrationsomkostninger 22.852 @.552
Restruktureringsomkostninger 5 19.182 -
Resultat for andre driftsindtegter/-omkostninger -71.436 -39.763
Andre driftsindteegter & 1.880 2.423
Resultat af primeer drift -69.556 -37.340
Andre finansielle indtaegter 7 2272 1.739
Andre finansielle omkostninger 8 -621 -683
Resultat for skat -67.905 -36.284
Selskabsskat g 0] 0
Arets resultat -67.905 -36.284
Valutakursreguleringer af udenlandske datterselskaber 81 -307
Totalindkomst -67.824 -36.591
Resultat pr. aktie og udvandst resultat pr. aktie 10 -0,4 03

= Privatejede
Affitech AS bliver
til bgrsnoterede
Affitech A/S

= Ny adm. dir.

1

= Hgrsholm/DK
laboratorie og
Californien/USA
facilitet lukket
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Balance - aktiver

Combinationl Affitech AS

= Teknologi og
patenter fra
sammenlagningen

from (Norway)
May 2009 only

Aktiver Note 2009 2008
DKK'000

Goodwill 11 TT.500 -
Patenter. varemaerker og teknologier 11 10.029 656
Licenser og rettigheder 11 1.714 &37
Immaterielle aktiver 23.245 1.293
Tekniske anlzeg og maskiner 12 3.722 4.740
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 12 279 154
Indretning af lejede lokaler 12 9 29
Materielle anlaegsaktiver 4.010 4,923
Anlaegsaktiver 27.255 6.216
Varelager 278 362
Tilgodehavender fra salg 499 36
Andre tilgodehavender 3.106 1.077
Feriodeafgraensningsposter 1.270 355
Likvide beholdninger 2,126 9.640
Omszetningsaktiver 7.279 11.490
Aktiver 34.534 17.706
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Balance — egenkapital og passiver

Combinationl Affitech AS
from (Norway)
May 2009 only
Passiver Note 2009 2008
DKK'000 |
= Forhgjelse af
Aktiekapital 71.544 3.899 : aktiekapitalen i
Overkurs ved emission 149.455 104.666 forbindelse med
Overfart resultat -212.092 -116.994 sammenlagningen
Arsvarligt konvertibelt 13n - 14.342
Aktiebaseret vederlag 1.418 2.246
Valutakursreguleringer =177 -258
Egenkapital 10.148 7.901
Geeld finansiel leasing 14 1.183 1.322
Anden langsigtet gaeld 258 530
Langsigtede geeldsforpligtelser 1.441 1.852
Kort del af gaeld finansiel leasing 14 378 293
Kreditorer 4.425 1.377
Anden gasld 15 15.376 3.839
Periodeafgraensningsposter 2,766 2.443
Kortsigtede geeldsforpligtelser 22.945 7.953
Galdsforpligtelser 24.386 9.805
. Passiver 34.534 17.706 Aff ﬂ tec h




Pengestramme

= Driftsunderskud

= Kritisk
kapitalbehov

Note 2009 2008 |
DKK’000 '
Arets resultat I -67.905 -36.284 I
Reguleringer 17 13.824 1.830
Andringer i driftskapital 18 10.711 -2.022
Pengestreomme fra drift for finansielle poster I -43.370 -3&476' b
Renteindbetalinger og lignede 2.272 1.739
Renteudbetalinger og lignende -621 -683
Pengestromme fra driftsaktiviteter -41.719 -35.420
Tilgange pa immaterielle anlaegsaktiver -3.066 -809
Tilgange pa materielle anlagsaktiver =341 -1.450
Pengestreomme fra investeringsaktiviteter -3.407 -2.259
Nettoprovenue fra aktieemission 26.806 -
Omkostninger, aktieemission -6.606 -
Udstedelse af konvertibelt lan - 16.604
Afdrag pa lan -351 5
Afdrag finansiel leasing -331 -326
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 19.518 16.283
Andring i likvider -25.608 -21.396
Urealiseret kursgevinst/tab 1.275 -2.512
Likvider i Affitech A/S pa dato for sammenlaegningen 16.799 -
Livider 1. januar 3.660 33.568
Likvider 31. december | 2126 9.660 €
Likvider er sammensat pa folgende made:
Keontanter og anfordringsindskud 2126 9.660

2126 9.660
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