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Partnerskaber
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ALK – allergispecialist
- behandling, forebyggelse og diagnostisering

Verdens førende inden for allergivaccine

• ~ 33 % global markedsandel 

Omsætning2010: 2,1 mia. DKK (CAGR5-år: 11 %)

• EBITDA-margin: 13 % (CAGR5-år: 35 %)

• Stærk balance (egenkapitalandel: 71 %)

Førende R&D pipeline, der kan revolutionere 

allergibehandling

Global udbredelse via strategiske partnerskaber

• Merck i Nordamerika 

• Torii i Japan

Noteret på NASDAQ OMX Copenhagen
Balanceret forretningsmodel sikrer 

fortsat vækst

Basisforretningen
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R&D pipeline, der kan revolutionere 
allergibehandling

Præklinisk Fase I Fase II Fase III Markedsført

Noter:
1) Merck har produktrettighederne på de nordamerikanske markeder
2) Torii har produktrettighederne på det japanske marked

Produkt Indikation Geografi

GRAZAX® Græs Europa

GRAZAX® Forebyggelse 

af astma
Europa

GRAZAX®1 Græs Nordamerika

Ikke oplyst1,3 Ragweed Nordamerika

MITIZAX® HDM4 (astma) Europa

MITIZAX®1 HDM Nordamerika

MITIZAX®2 HDM Japan

Ikke oplyst Træ (birk) Europa

3) Ragweed udvikles udelukkende i Nordamerika
4) HDM: Husstøvmide
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På vej mod de strategiske mål

Vigtige resultater gennem det sidste år:
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Basisforretning

R&D pipeline

Licensaftale med Torii i Licensaftale med Torii i 

Japan
Stærkt signal fra Merck:

GRAZAX® NDS i Canada

Nyt studie i USA

ÅR 2010:

Omsætning +9 %

EBITDA +10 %

Q1 2011:

Omsætning +8 %

EBITDA +78 %

H1 2011:

Omsætning +4 %

EBITDA +88 %

Jext® lanceret i 

Europa

Positive fase III resultater med 

ragweed AIT

Sept. ’10 Sept. ’11

Integration af Artu 

i Holland

Omkostningsrefusion fra 

Merck

QA/QC styrket for at 

supportere partnerskaber

Aftale om MDM med Aftale om MDM med 

AllerQuest

GRAZAX®

lanceret i Frankrig

Tilskud til GRAZAX® i 

Danmark

19 registreringsansøgninger 19 registreringsansøgninger 

indsendt i Tyskland

AVANZ® lanceret i 

Italien og Spanien

Distribution af EpiPen®

forlænget

Fase III med MITIZAX®

igangsatRekruttering af patienter Rekruttering af patienter 

til GAP-studiet afsluttet

Fase III med AVANZ®

igangsat

QA/QC styrket for at 

supportere basisforretningen
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Omsætning EBITDA-margin
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Historisk
Omsætning2004/05 1,2 mia.

(CAGR5-år 11 %)

EBITDA2004-05 59 mio.

(CAGR5-år 35 %)

2011
Omsætning~2,3 mia.

EBITDA~385 mio. (17 %)

Specielle forhold

Overgang til Jext®

Politiske indgreb

Japan: licensaftale

Opkøb

Senest 2015  
Omsætning > 3 mia. DKK

EBITDA-margin  > 25 %

Vækstdrivere:

Basisforretning 

Jext®

Milepæle fra 

partnerskaber

Første AIT-royalties 

(Opblødning af politiske 

indgreb)

(Opkøb)

Efter 2015 
Accelereret vækst 

Vækstdrivere:

AIT-portefølje i EU

AIT-royalties (USA/Japan)

Forebyggelse af astma

Jext® uden for EU

Langsigtet værdiskabelse

Grafik kun til illustration 
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Outlook 2011

Vækst i vaccinesalg på 5 % (i lokale valutaer)

Nettoomsætning: ca. 2,3 mia. DKK

• Forudsætter > 200 mio. DKK i omsætning af øvrige produkter

• Forudsætter ~200 mio. DKK i øvrig omsætning 
(Torii up-front betaling/Merck milepælsbetaling/øvrig omsætning)

EBITDA forventes at stige med 34 % til 385 mio. DKK
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Forventet nyhedsflow

1. GRAZAX®: yderligere afklaring af registreringsprocessen i 

Nordamerika (Merck)

2. Ragweed: publicering af data fra pivotale klinisk fase III studier i 

USA (Merck)

3. MITIZAX®: igangsættelse af kliniske studier i Japan (Torii) og 

USA

4. Nye partnerskaber, fx vedrørende Jext® uden for Europa og AIT
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Spørgsmål?Spørgsmål?
Per Plotnikof

Director
Investor Relations

Telefon: +45 4574 7576
E-mail: ppidk@alk-abello.com

Fax: +45 4574 8607


