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ALK - allergispecialist

- behandling, forebyggelse og diagnostisering

Verdens fgrende inden for allergivaccine
« ~ 33 % global markedsandel

Omsaetning,q,: 2,1 mia. DKK (CAGR;.,: 11 %)
«  EBITDA-margin: 13 % (CAGRs..: 35 %)
i Steerk balance (egenkapitalandel: 71 %)

Forende R&D pipeline, der kan revolutionere
allergibehandling

Global udbredelse via strategiske partnerskaber
*  Merck i Nordamerika
 Toriii Japan

Noteret pa NASDAQ OMX Copenhagen
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R&D pipeline, der kan revolutionere
allergibehandling

Produkt Indikation Geografi Przklinisk Fasel Fase Il Fase lll Markedsfort
cRAzaX®  Cres  Ewopa | [ N D N N
GRAZAX® Forebyggelse

afastma  CUTOPa I N N e
GRAZAX®'  Graes Nordamerika | [ [ HNH T D D
kke oplyst'®  Ragweed  Nordamerika | HNRNNEEN D DN
MITIZAX® HDM¢ (astma) Europa I N N
MITIZAX® HDM Nordamerika | [ RRMEEE DN O

MITIZAX®2 HDM Japan ]

Ikke oplyst  Tree (birk)  Europa I R

Noter:
) Merck har produktrettighederne pa de nordamerikanske markeder 3) Ragweed udvikles udelukkende i Nordamerika
2) Torii har produktrettighederne pa det japanske marked 4) HDM: Husstgvmide
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Pa vej mod de strategiske mal

Vigtige resultater gennem det sidste ar:

Basisforretning

Integration af Artu GRAZAX® Tilskud til GRAZAX® i Jext® lanceret i
i Holland lanceret i Frankrig Danmark Europa
19 registreringsansggninger AVANZ®lanceret i Aftale om MDM med
indsendt i Tyskland Italien og Spanien AllerQuest
QA/QC styrket for at Distribution af EpiPen®
supportere basisforretningen forleenget
AR 2010: Q1 2011: H1 2011:
Omsatning 9 % | Omsaetning +8 % Omsaetning +4 %
Sept. 10 EBITDA +10 % EBITDA +78 % EBITDA +88 % Sept. "11
. Fase Il med MITIZAX®
R&D pipeline Rekruttering af patienter igangsat
T o til GAP-studiet afsluttet
— L —— ' Positive fase Ill resultater med
el | | |
=N ==_=-_ | ragweed AIT
e Em e [N
e — Licensaftale med Torii i
Japan Fase lll med AVANZ®
Steerkt signal fra Merck: igangsat
GRAZAX® NDS i Canada
QA/QC styrket for at , , Nyt studie i USA
supportere partnerskaber Omkostningsrefusion fra

Merck
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Historisk

Omsaetning,ppaos 1,2 mia.
(CAGRs.5 11 %)

EBITDA 004,05 59 mio.
(CAGR; ., 35 %)

2010

Grafik kun til illustration

e September 2011

2011
Omsaetning~2,3 mia.
EBITDA~385 mio. (17 %)

Specielle forhold

Overgang til Jext®
Politiske indgreb
Japan: licensaftale
Opkab

Senest 2015
Omseaetning > 3 mia. DKK
EBITDA-margin > 25 %

Veekstdrivere:
Basisforretning

Jext®

Milepeele fra
partnerskaber

Farste AlT-royalties
(Opbladning af politiske
indgreb)

(Opkab)

2011

[ Omsetning e EBITDA-margin

Efter 2015

Accelereret vaekst

Veekstdrivere:
AlT-portefglje i EU

AlT-royalties (USA/Japan)
Forebyggelse af astma
Jext® uden for EU

2015

30%

20%

10%



ALK
Outlook 2011

Vakst i vaccinesalg pa 5 % (i lokale valutaer)

Nettoomsatning: ca. 2,3 mia. DKK
» Forudseetter > 200 mio. DKK i omsaetning af @gvrige produkter

« Forudsaetter ~200 mio. DKK i gvrig omsaetning
(Torii up-front betaling/Merck milepaelsbetaling/@vrig omsaetning)

EBITDA forventes at stige med 34 % til 385 mio. DKK
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Aktiekurs

BUY

Changed from: HOLD

ABG SUNDAL COLLIER

ALK-Abello

Denmark, Biotechnology
ALKb.CO (REUTERS) - www.alk-abello-investor.com — ALKB DC (BLOOMBERG)

Share price: DKK 309.0 Warket Cap (m): DKK 3,130
Targot prico: DKK 426.0 (318.0) Daily traded shares, -3m (K): 12

Foracast
e e
G4 New o bee o
 HEANOT!
Company Update

DNK | Healtheare | Biotechnalogy

ALK-Abello A/S (ake oy

Ragweed Data Blows Away Doubdts; Reiterate

Buy

Key Takeaway

The skies are clearing

AT K ic tho fivet hintoch and cnocialite nhavma that we will analvse using

Jefferies

3 August 2011

BUY
Price target DKK425.00
Price DKK287.00

Positive US ragweed Phase Ill data should drive a share price uptick and

COMPANY NOTE

Estimate Change

DNK | Healthcare | Biotechnology

ALK-Abello A/S ke bo)

No 2Q sniffles; Increasingly confident on the

Jefferies

18 August 2011

BUY
Price target DKK425.00
Price DKK299.00

US allergy tablet opportunity

Key Takeaway

We make no changes to our DKK425/share price target following recent

Equity Research

InvestmentResearch

ALK-Abello

Allengthy transition process

We believe ALK is in a rather long transition period. Its existing businesses are

0 September 2011

Paost results note
17 August2011

Hold

(Unchanged)

Pharmaceuticals, Denmark
Key data
Prica (DKK) close 16/08/201 1 299
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Forventet nyhedsflow

1. GRAZAX®: yderligere afklaring af registreringsprocessen i
Nordamerika (Merck)

2. Ragweed: publicering af data fra pivotale klinisk fase lll studier i
USA (Merck)

3. MITIZAX®: igangseettelse af kliniske studier i Japan (Torii) og
USA
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L I( Curing Allergy

ABELLO

ML
Sporgsmal?

Per Plotnikof
Director
Investor Relations
Telefon: +45 4574 7576
E-mail: ppidk@alk-abello.com
Fax: +45 4574 8607
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